QUILICURA S.A.

ANALISIS RAZONADO
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

1. Estados Consolidados de Resultado Integrales, comparando los periodos

acumulados al 30 de septiembre de 2013 y 30 de septiembre de 2012.

Quilicura S.A. consolida sus estados financieros con Metrain S.A.

CONDOLIDADO
SVS Estado de Resultados Por Funcion ACUMULADO

Cifras en M$ 01/01/2013 01/01/2012
30/09/2013 30/09/2012

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 2,959,170 2,849,702
Costo de ventas -2,376,269| -2,079,841
Ganancia bruta 582,901 769,861
Otros ingresos, por funcion 147,668 91,420
Costos de distribucion -76,233 -99,403
Gasto de administracion -583,827 -439,435
Otros gastos, por funcién -275,475 -347,582
Otras ganancias (pérdidas) -1,205 8,020
Ingresos financieros 3,664 3,193
Costos financieros -68,517 -34,725

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos

qgue se contabilicen utilizando el método de la participacion 1,023,553 1,902,518

Diferencias de cambio -15,024 18,638
Resultados por unidades de reajuste 1,122 -1,435
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 738,629 1,871,069
Gasto por impuestos a las ganancias -34,405 49,482
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 704,223 1,920,551
Ganancia (pérdida) 704,223 1,920,551
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 704,454 1,920,406
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras -231 145
Ganancia (pérdida) 704,223 1,920,551

Las ventas consolidadas alcanzaron a septiembre de 2013 M$ 2.959.170.-, 4% superiores a las

obtenidas en el mismo periodo de 2012. Mayores costos de fabricacidn atribuibles entre otros a
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mano de obra, materia prima y energias elevaron los costos en un 14%, redundando en una

menor ganancia bruta equivalente a un 24%.

Los gastos de Administracién se elevaron en un 33%, incremento proveniente de la filial

Metrain S.A. Por otra parte la utilidad obtenida en la participacion de las ganancias de

asociadas que se contabilizan conforme al método de la participacion alcanza en 2013 a

M$1.023.553.- Esta utilidad es de todas formas inferior en un 46% a la obtenida durante igual

periodo de 2012.

La resultante del periodo corresponde a una ganancia atribuible a los propietarios de la

controladora de M$ 704.223.-, monto 63% inferior al alcanzado durante los nueve primeros

meses de 2012.

2. Estado de Situacion Financiera, comparando Estados Consolidados de situacién

Financiera al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012.

30/09/2013
M$
Activos 22,661,165
Activo Corriente 2,087,946
Activo No Corriente 20,573,218
Patrimonio y Pasivos 22,661,165
Total Pasivos 2,324,390
Pasivo Corriente 1,960,611
Pasivo No Corriente 363,779
Patrimonio 20,336,775

31/12/2012

M$

22,062,745
1,747,886
20,314,859

22,062,745
2,273,925
1,893,890

380,035

19,788,821

Variacion
M$

598,419
340,060
258,359

598,419
50,465
66,721

-16,257

547,955

2.7%
19.5%
1.3%

2.7%
2.2%
3.5%
-4.3%
2.8%
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Los activos corrientes presentan un incremento de 19,5% a septiembre de 2013, respecto del
cierre a diciembre de 2012, este incremento se explica en parte por un aumento en el efectivo y
equivalente al efectivo, y mayormente por el aumento de los deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar corrientes.

El total de activos no corrientes so6lo se incrementa en un 1,3%, aunque en valor absoluto en
M$258.359.- como efecto del aumento en el valor de las inversiones en empresas coligadas y

en propiedad de planta y equipos.

Con todo, los activos totales de la sociedad al 30 de septiembre de 2013 se elevan a

M$22.661.165.-

Por otra parte, los pasivos corrientes se incrementan en un 3,5% correspondiente a un valor
absoluto de M$ 66.721.- que corresponde integramente al aumento de los compromisos
clasificados como cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, en virtud del

abastecimiento de materias primas e insumos para la produccion.

Los pasivos no corrientes disminuyen en un 4,3%, por efecto de la disminucion de pasivos

bancarios a largo plazo, cuya porcion correspondiente se trasladd a corto plazo.




3. Indicadores

Liquidez

Act.Corriente/Pasivo Corriente

Razon Acida

(Act. Corriente-Existencias)/Pasivo Corriente

Razon Endeudamiento

Total Pasivos/Patrimonio

Porcion Pasivo Corriente

Pasivo Corriente/total Pasivos

Porcion Pasivo No Corriente

Pasivo No Corriente/total Pasivos

Rentabilidad Patrimonio

Resultado/P atrimonio

Cobertura Gastos Financieros

(Resultado antes Impuestos +Gtos. Fin.)/Gastos Financieros

Ebitda M$

30/09/2013

1.06

0.58

0.11

0.84

0.16

0.04

11.78

772,850,355
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31/12/2012

0.92

0.40

0.10

0.83

0.17

0.11

34.00

1,886,023

4. Estado de Flujo de Efectivo entre el 01 de enero y 30 de septiembre de 2013.

30/09/2013

30/09/2012

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

263,353
(93,546)
(40,258)
129,549
128,057
257,725

( 438,686)
(168,541)
278,085
(329,142)
513,729
185,006
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Durante el periodo comprendido el flujo de efectivo procedente de las actividades de la

operacién alcanzé a M$ 263.353.-

Las actividades de inversién involucraron egresos por M$ 93.546.-, mientras que los flujos

destinados a actividades de financiacion sumaron M$ 40.258.-

El efecto en efectivo y equivalentes al efectivo fue un incremento de M$ 129.549.-

5. Analisis de Riesgo.

Los riesgos para Quilicura S.A. se dan fundamentalmente por las actividades de su filial
Metrain S.A., empresa industrial dedicada a la fabricacién de cilindros metdlicos, también
conocidos como balones de gas, utilizados por las companias envasadoras vy
comercializadoras de gas para envasar gas licuado. En la misma linea y conforme a la
normativa vigente, Metrain S.A. presta el servicio de mantenimiento o reinspeccion de cilindros

de gas cuando estos cumplen los diez afos de uso.

Las compafias envasadoras de gas presentan una demanda estacional por cilindros nuevos,
requiriéndolos cada afno para despacho inmediatamente antes de la temporada de frio, durante
el primer semestre de cada ejercicio. Esta situacion obliga a Metrain S.A. como fabricante a
disponer con anticipacién de la materia prima e insumos cada temporada proyectando su

consumo sin un acabado conocimiento de la demanda real.
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Abastecimiento de Materias primas.

La compra de materia prima acero debe efectuarse anticipadamente y en base a una demanda
de productos estimada. En caso de que esta proyeccién de demanda diste de la demanda real
existe el riesgo de sobre abastecerse con el consiguiente costo financiero de mantener
inventarios, y en caso contrario de no contar a tiempo con la materia prima para cumplir con la

demanda real.

Mano de Obra

La situacién economica del pais con un muy bajo desempleo ha promovido un alza en las
remuneraciones y dificultad para completar la dotacién de personal en periodos de aumento de
la produccién, situacion que podria afectar los margenes del negocio ante la dificultad de

transferir a precio mayores costos.




